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Cos’è il Fondo Piccolo Credito (FPC)?
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Obiettivi della collaborazione tra l’OCSE e la Regione Lazio
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Massimizzare l’efficacia del fondo e fornire raccomandazioni per 
iniziative simili in altre regioni OCSE

Condurre un’analisi teorica per valutare le ipotesi alla base del disegno dello 
strumento, inclusa una “teoria del cambiamento”

Fornire una valutazione controfattuale indipendente per misurare l’impatto 
del fondo con metodi econometrici…

…i cui risultati potranno essere integrati nel disegno delle future edizioni 
dell’intervento
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La “teoria del cambiamento”
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Quali imprese fanno domanda a FPC?
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Imprese 

meno

capitalizzate

rispetto alla 

media delle 

ammissibili
Con meno

debito a 

lungo termine

Con più

debito a 

breve 

termine

Dati finanziari medi delle imprese richiedenti in proporzione alla media delle imprese ammissibili 
nell'anno precedente alla richiesta
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L’approccio controfattuale: differenza nelle differenze (DiD)

||
Scenario controfattuale
Che cosa sarebbe successo senza la politica?

Caso ideale: mondi paralleli
Osservare le stesse imprese anche nel mondo in 

cui FPC non esiste

Σ
Stima econometrica

Usa un gruppo di controllo adeguato e metodi

statistici appropriati.

!
L’impatto è la divergenza post-intervento, al 

netto delle differenze pre-esistenti, con il 

gruppo di controllo
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Il gruppo di controllo

?
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Usiamo come gruppo di controllo le imprese che hanno fatto domanda al 

Fondo Piccolo Credito, ma sono state respinte per motivi amministrativi

Esclusione

Sono escluse le imprese

giudicate non meritevoli

di credito

Validazione

Controlliamo che i trend 

prima della domanda tra

il gruppo di controllo e le 

beneficiarie siano allineati

Fonte dei dati

• Archivio dei bilanci

• Registro delle imprese

• Domande ricevute da 

Lazio Innova
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Risultati principali
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• I finanziamenti a lungo termine sono aumentati di circa 
40.000 euro in media rispetto al gruppo di controllo

• Nessun segno di «spiazzamento» del credito privato

Aumento del finanziamento 
complessivo

• Rischio di cessazione dell’attività inferiore del 28-30%
Miglioramento nei tassi di 

sopravvivenza

• Tali imprese hanno mostrato una maggiore propensione a 
utilizzare i prestiti aggiuntivi per finanziare investimenti (+70-
100% dopo 3 anni)

Effetti più forti tra le imprese più 
piccole e a minore intensità di 

capitale

• Minore redditività (-2 p.p.), compatibile con strategia di 
investimenti di lungo periodo

• Lieve peggioramento del rating
Trade-off nel breve termine
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Raccomandazioni di policy e innovazioni da testare 
con progetti pilota
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Monitoraggio e valutazione

• Utilizzare maggiormente le fonti amministrative

• Semplificare la rendicontazione per le imprese

Criteri di ammissibilità e targeting

• Ridurre il limite di esposizione debitoria

• Considerare metodi alternativi di esame per i progetti di investimento

Tipo di supporto fornito

• Aumentare l’importo del secondo prestito

• Estendere il periodo di pre-ammortamento 

• Introdurre meccanismi di salvaguardia
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Grazie per l’attenzione!
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